
安徽江淮汽车股份有限公司 

关于非公开发行A股股票摊薄即期回报的影响 

及公司采取填补的具体措施 

国务院办公厅于2013年12月25日发布了《国务院办公厅关于进一步加强资

本市场中小投资者合法权益保护工作的意见》(国办发[2013]110号, 以下简称

“《意见》”), 《意见》提出“公司首次公开发行股票、上市公司再融资或者并

购重组摊薄即期回报的，应当承诺并兑现填补回报的具体措施。”公司就本次非

公开发行A股股票事宜对即期回报摊薄的影响进行了分析，具体内容如下： 

（一）本次发行对原股东权益的影响 

2012 年、2013 年、2014 年公司基本每股收益分别为 0.38 元/股、0.71 元/

股、0.41 元/股，加权平均净资产收益率分别为 8.30%、14.33%、7.69%。若按照

本次非公开发行调整后的底价 13.88 元/股计算，本次非公开发行不超过 32,907

万股（最终发行的股份数量以经中国证监会核准发行的股份数量为准）。假设按

照发行上限 32,907 万股测算，本次发行完成后，公司总股本数量为 179,230.30

万股，公司的股东权益相应增加。 

本次发行募集资金将用于推动公司主营业务的发展，募集资金使用计划已经

过管理层的详细论证，符合公司的发展规划，有利于增强公司的资本实力，提高

公司的抗风险能力，为公司的持续发展提供良好的保障。 

发行完成后，公司的总股本与净资产总额将增加，但由于募集资金投资项目

存在一定的建设期，项目产生收益亦需要一定时间，公司每股收益和加权平均净

资产收益率等指标将出现一定幅度的下降。但随着本次募投项目的建设完成和效

益的陆续释放，将相应提高公司营业收入和净利润水平，从而有望进一步提高本

公司的每股收益水平。因此，从长远发展角度看，本次重组对每股收益指标起到



提升的作用。 

（二）公司应对本次非公开发行摊薄即期回报采取的措施 

为保护投资者利益，保证公司此次募集资金的有效使用，防范即期回报被摊

薄的风险，提高对公司股东回报能力，公司拟通过加强募集资金管理，确保募集

资金规范合理使用；积极推进公司发展战略，努力提升公司市场地位，提高市场

占有率和竞争力；在符合利润分配条件情况下，重视和积极回报股东等措施，提

高公司未来的回报能力。 

1、整体实力迅速增强，为公司未来做大做强奠定基础 

本次非公开发行完成后，公司的总资产、净资产大幅增加，同时公司资产负

债率将下降，公司的抗风险能力、长远发展能力和综合实力显著加强，市场价值

和整体估值明显提高。公司将立足于汽车整车行业，依托企业品牌和资源优势，

积极拓展公司业务范围和客户群体，加大市场开拓力度，提升公司行业竞争力，

未来，公司的收入和利润有望快速增长，从而更好的回报股东。 

2、强化募集资金管理，保证募集资金合理规范使用                                                          

单位：万元 

序

号 
投资项目名称 总投资金额 拟使用募集资金金额 

1 
新能源乘用车及核心零部件建设项

目 
237,300 200,000 

2 高端及纯电动轻卡建设项目 229,540 200,000 

3 高端商用车变速器建设项目 56,523 50,000 

合计 523,363 450,000 

本次非公开发行募集项目切合目前新能源汽车行业的发展趋势，符合国家相

关产业政策。公司已按照《上海证券交易所股票上市规则》等法律法规、规范性

文件及《公司章程》的规定制定《募集资金管理办法》，规范了募集资金的使用。



根据《募集资金管理办法》和公司董事会的决议，本次募集资金将存放于董事会

指定的募集资金专项账户中。本次募集资金到账后，公司将有序推进募集资金投

资项目建设，争取募集资金投资项目早日达产并实现预期效益。同时，公司将根

据相关法规和公司《募集资金管理办法》的要求，严格管理募集资金使用，保证

募集资金按照原定用途得到充分有效利用。 

3、严格执行公司的分红政策，保障公司股东利益 

公司为进一步完善和健全利润分配政策，建立科学、持续、稳定的分红机制，

增加利润分配决策透明度、维护公司股东利益。根据中国证监会《关于进一步落

实上市公司现金分红有关事项的通知》、《上市公司监管指引第 3 号——上市公

司现金分红》等相关文件规定，结合公司实际情况和公司章程的规定，公司制定

了《未来三年（2015-2017）股东回报规划》。进一步明确了公司利润分配尤其

是现金分红的具体条件、比例和股票股利分配条件等，完善了公司利润分配的决

策机制和利润分配政策的调整原则。未来，公司将严格执行公司分红政策，强化

投资者回报机制，确保公司股东特别是中小股东的利益得到保护。 

本次发行完成后，公司将合理规范使用募集资金，提高资金使用效率，持续

采取多种措施改善经营业绩，在符合利润分配条件的情况下，积极推动对股东的

利润分配，以保证此次募集资金有效使用，有效防范即期回报被摊薄的风险，提

高公司未来的回报能力。 

 

 

安徽江淮汽车股份有限公司董事会 

2015 年 7 月 22 日 


